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Poruka Direktora

Jubilarna trideseta godina rada Bosna RE-a je okon¢ana veoma dobro. Ostvareni rezultati poslovanja mogu se
sa punim pravom smatrati zadovoljavaju¢im. Nastavljeno je daljnje financijsko ja¢anje DrusStva. Na IV Skupstini
dionicara, odlu¢eno je da se 20,50% ostvarene dobiti isplati u vidu dividende od 10% na nominalnu vrijednost
dionice, a ostatak od 79,50% rasporeduje se u rezerve Drustva. Ovakva dividenda je gotovo dvostruko veca
od kamata kaoje se mogu ostvariti u bosanskohercegovackim bankama. Dionic¢ari koji su 1996. godine ulozili
kapital u Bosna RE, u potpunosti su ostvarili povrat na ulozeni kapital. Promatraju¢i djelatnost osiguranja
u cijelini Bosna RE i nadalje ostaje jedno od rijetkih ako ne i jedino drustvo koje redovno od 1996. godine
isplacuje dividendu u visini od 8% do 10%, Sto je ujedno i jedan od najvecih procenata dividende u djelatnosti
osiguranja u BiH.

Prethodna 2007. godina bila je veoma vazna za Bosna RE. U toj godini otpocelo se sa punom primjenom
seta podzakonskih akata, Sto je zahtijevalo izuzetno mnogo vremena i angazmana. Takoder, u ovoj godini je
promijenjen i sistem evidentiranja prihoda i rashoda. Naime sa sistema 3+1 (tri kvartala tekuc¢e godine, plus
1V kvartal prethodne), usvojen je sistem evidentiranja TV kvartala u godini kojoj kvartali pripadaju. Ovo je bio
jedan od zahtjeva potpune prilagodbe medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Ovo je iziskivalo
potpuno prilagodavanje i uvodenje novih tehnika i metodologija u informacionom sistemu, vodenju baze po-
dataka, aktuarskim proratunima i sl. Zbog neprilagodenog sistema financijskog izvjeStavanja za cjelokupnu
djelatnost osiguranja, 1V kvartal 2007. godine uraden je na bazi prognoza. Prognoze su radene na bazi aktu-
arskih proracuna, a njihova metodologija je provjerena od strane inozemne aktuarske kuce.

Najvedi teret svih ovih promjena su svakako podnijeli uposlenici Bosna RE, posebno odjeli ugovora i obracuna,
informatike i aktuar DrusStva. Stoga njima odajem posebnu zahvalnost na u¢injenim naporima.

U 2007. godini donesena je jedna veoma vazna odluka da se otpo¢ne sa rjeSavanjem jos jednog akutnog prob-
lema Bosna RE, a to je prostor. Krajem godine, kupljena je zgrada, ¢ijom adaptacijom ¢e biti dobiveno oko
2.000 m? prostora, Sto ¢e biti i viSe nego dovoljno za potrebe Bosna RE.

Ono ¢ime se ne moze biti zadovoljan je stanje u okruZenju i djelatnosti osiguranja. Nazalost, klju¢ni problemi
ekonomije BiH i nadalje su nerijeSeni. LoSa politicka klima nikako ne doprinosi boljim ekonomskim prilikama
u zemlji. Razvoj djelatnosti osiguranja zahtijeva okruzenje koje je stabilno i prosperitetno. Dokaz za to je rast
premije osiguranja u prvom polugodistu 2007. godine, od preko 16%. Politicka kriza koja je kulminirala os-
tavkom Premijera usporila je rast, tako da je ukupan porast premije osiguranja u 2007. godini iznosio 110%.
Naravno, smetnja brzem razvoju osiguranja je i nadalje razjedinjeno trziste osiguranja, podijeljeno entitetskim
i nacionalnim granicama. Obim premijskog prihoda je mozda dovoljan za prostu reprodukciju, ali nedovoljan
za ulaganja u nova znanja i nove proizvode. Stoga i ne ¢udi da industrija osiguranja BiH od 1996. godine
nije ponudila gotovo niti jedan novi proizvod. 1 sama djelatnost osiguranja, trosec¢i se u konkurentskoj utrci
u kojoj, dugoro¢no gledano, svi gube, doprinosi ovakvom stanju. Gubitak premijskog prihoda zbog sniZzavanja
premijskih stopa je ogroman, tako da su kombinovani rezultati velikog broja osiguranja negativni.

U takvom ambijentu veoma je tesko biti reosiguravac. Neka trziSta su nepristupa¢na za Bosna RE, bez obzira
na ¢injenicu da gotovo niko drugi ne moze pruZiti bolju uslugu reosiguranja. NaZalost, problem je politicke,
a ne ekonomske prirode. Takoder, veoma je tesko pratiti klijente koji se natje¢u u tome ko ¢e ponuditi nizu
cijenu bez bilo kakvog tehni¢kog uporiSta i istovremeno zadovoljiti sve zahtjevnije medunarodno trziSte na
koje Bosna RE plasira svoje viskove rizika.

Ipak uspijevamo. lako sa velikim naporom i uz ogromno zalaganje, Bosna RE postize dobre rezultate. Poste-
peno, ali uporno popravljamo polozaj na domacem trziStu osiguranja. Polozaj Bosna RE na medunarodnom
trzistu je tradicionalno dobar i ¢inimo sve napore da ga ucvrstimo i joS viSe unaprijedimo. Jasno je da ¢e biti
sve teze i teze opstati na trzistu, na kojem globalizacija stvara sve loSije uvjete za mala drustva. Ipak, joS uvijek
postaji dobar prostor za manja, financijski stabilna drustva kojima je u fokusu klijent i koja dobro poznaju
kako trziSte tako i aktere trziSta. Bosna RE je jedno od takvih druStava, mozda jedno od dva u regionu,
neopterec¢eno preteznim vlasniStvom nekog od osiguravaca, samostalno i sa dobrim kadrovima koji poznaju




i direktni posao. Velika doza optimizma i Zelje za uspjehom daje nam nadu da mozemo ostvariti nase ciljeve.
Povjerenje klijenata imamo pa ¢u iskoristiti i ovu priliku da im se zahvalim na podrsci i odanosti. Takoder ne
izostaje ni povjerenje nasih inozemnih partnera. PodrSka dionicara je neSto bez ¢ega ne bismo mogli funk-
cionirati. 1 naravno ono najvaznije - povjerenje i odanost uposlenika i njihovo duboko uvjerenje da rade u
najboljem interesu drustva, svojih kolega i sebe samih, na ¢emu im beskrajno zahvaljujem.

1zvjeStaj za 2007. godinu je ilustriran mostovima. Mostovima kao simbolom spajanja i izrazom nase Zelje da
se stvore mostovi koji ¢e spojiti dva, odnosno tri razdvojena trzista osiguranja u BiH. Da se uspostave mo-
stovi saradnje izmedu drustava za osiguranje u BiH, saradnje i razumijevanja izmedu drzave, njenih entiteta i
djelatnosti osiguranja i svakako najvaznije, mostovi potpunog razumijevanja izmedu djelatnosti osiguranja i
korisnika osiguranja.



NAPOMENE UZ 1ZVJESTAJ O RADU BOSNA RE d.d.
ZA 2007. GODINU

m a) Ovaj Izvjestaj se temelji na ta¢nim i vjerodostaojnim knjigovodstvenim podacima i ratunovodstvenim
standardima koji vaze za Federaciju BiH. lzvjestaj je uraden u skladu sa obavezama iz ¢lana 53.
vazeceg Statuta Bosna Reosiguranja d.d. 1zvjestaj je uraden od strane Uprave Bosna RE d.d..

m b) Reviziju financijskog poslovanja obavila je renomirana svjetska kuc¢a DELOITTE. 1zvjeStaj ove revi-
zorske kuce objavljuje se posebno.

m ¢) Za bolje razumijevanje izvjeStaja za 2007. godinu treba naglasiti slijedece:

Bosna RE u 2007. godini prelazi na novi nacin bilansiranja, Sto znaci da se svi kvartali koji pripadaju jednoj
financijskoj godini, u toj godini i evidentiraju. Ovo pretpostavlja da se 1V kvartal radi na osnovu prognoza,
odnosno aktuarskim prora¢unima. Dosadasnji nacin bilansiranja, jedan kvartal iz prethodne godine, plus tri
kvartala tekuce, se napusta. S obzirom da ¢e zbog ovog prelaska, 2007. godina, i samo ona, imati 5 kvartala,
(TV kvartal 2006. godine, tri kvartala i prognozu Cetvrtog kvartala 2007. godine), izvjestaj za 2007. godinu bit
¢e prikazan na nesSto drugaciji nac¢in. Naime u tabelama ¢e biti dani rezultati koji sadrZze premiju 1V kvartala
2006. godine i 1, 11i 111 kvartal 2007. godine, i cjelokupne 2007. godine, Sto znac¢i prethodni rezultat uvecan
za 1V kvartal 2007. godine. Na ovaj nacin ¢e se mo¢i praviti poredenja sa prethodnom godinom.

Takoder, tokom 2007. godine izvrSena je promjena kontnog plana i bilansnih Sema druStava za osiguranje. Po-
daci o prihodima i rashodima predstavljaju neto prihode i neto rashode. Ovo znac¢i da su sva davanja i primanja
po osnovu retrocesije ve¢ ukalkulisana, kao smanjenje ili povec¢anje neke od pozicija bilansa.






DRUSTVENO - EKONOMSKI USLOV1 U KOJIMA SU OSTVARENI
REZULTATI BOSNA RE

Za 2007. godinu ne bi se moglo re¢i da je bila godina prosperiteta za Bosnu i Hercegovinu. Ipak i uprkos
nestabilnoj politickoj situaciji u zemlji, ekonomija Bosne i Hercegovine imala je bolji trend kretanja. Naravno
da se to odrazilo i na industriju osiguranja BiH. Nazalost, ne postoje dovoljno azurni podaci o kretanju premije
osiguranja u BiH u 2007. godini. Posljednji objavljeni podaci od strane dvije entitetske agencije pokazuju da
premija osiguranja u F BiH raste za 11,90% u odnosu na isti period 2006. godine, a u R Srpskoj za 10,74%.
Ovo govori da je 2007. godina imala nesto vedi rast premije osiguranja, nego je to bilo u prethodnim go-
dinama.

U Tabeli 1 prikazano je kretanje uceSc¢a premije osiguranja u bruto druStvenom proizvodu (BDP) i kretanje
premije osiguranja po glavi stanovnika.

Tabela 1. PREMIJA OSIGURANJA U ODNOSU NA BDP 1 PREMIJA OSIGURANJA PER CAPITA

OCEKIVANJA PLAN
Godina 2003 2004 2005 2006 2007 2008
BDP u KM mio 14.505,00 15.786,00 16.928,00 19.106,00 20.061,30 21.264,98
Premija osiguranja u KM 263.866.897 295.804.289 336.729.509 360.711.802 402.391.892 475.841.430
Premija u % od GDP 1,82 1,87% 1,99% 1,89% 2,01% 2,24%
Premija per capita (u KM) 68,32 76,97 87,60 93,86 104,71 123,76
BDP u EUR mio 7.416,29 8.071,25 8.655,15 9.768,74 10.257,18 10.873
Premija osiguranja u EUR 134.913.002 151.242.331 172.167.064 184.429.016 205.739.707 243.293.860
Premija u % od GDP 1,82 1,87% 1,99% 1,89% 2,01% 2,24%
Premija per capita (u EUR) 34,93 39,36 44,79 47,99 53,54 63,28
Broj stanovnika u hiljadama 3.862 3.843 3.844 3.843 3.843 3.845
Prosjecni kurs EUR 1,95583 1,95583 1,95583 1,95583 1,95583 1,95583

Napomena: Ocekivanja za 2007. godinu radena su na bazi podataka za 6 mjeseci 2007. godine.

Podaci pokazuju da su promjene u uc¢eSc¢u premije osiguranja u BDP veoma spore ali da bi moglo do¢i do nji-
hovog ubrzanja ukoliko se ostvare o¢ekivanja za 2007. godinu. Premija po glavi stanovnika raste, 5to je dijelom
i rezultat stagnacije broja stanovnika, a ne samo porasta premije osiguranja. Sa druge strane uceSc¢e premije
osiguranja u BDP gotovo da ne biljezi porast u posljednje 4 godine (2003. - 2006.). Ako se ovi podaci uporede
sa zemljama iz okruZenja ili nekim drugim europskim zemljama onda se dobiva poraZavajuca istina, a to je da
gradani BiH troSe najmanje novca na osiguranje u poredenju sa ostatkom Europe.

Ovakva kretanja imala su velikog uticaja i na kretanje premije reosiguranja, ostvarene u Bosna RE, svakako u
pozitivnom smislu. Ipak treba naglasiti da na bosanskohercegovackom trzZiStu pored ostalog stoje dvije kon-
statacije koje joS uvijek imaju negativan uticaj na reosiguranje kao osigurateljnu kategoriju.

m Prvo, u BiH se osiguranje promatra kao na troSak koji treba izbjeci ili ga smanjiti na minimum, bez
obzira na veli¢inu izloZenosti nekoj vrsti rizika. Ovo potvrduju i ¢injenice da je joS uvijek najveci dio
bosanskohercegovactke imovine neosiguran, bez obzira radi li se o privatnom ili drzavnom vlasnistvu.

m  Konkurencija medu drustvima za osiguranje se sa polja AO prenijela i na ugovorna osigu-
ranja. Zakon o javnim nabavkama i obavezni tenderi joS su viSe podstakli ovu konkurenciju.



Premija osiguranja se svodi na minimum i cijela tehnika osiguranja se bazira na manje ili vise sretnim
okolnostima, a ne na statistici i matematskim prora¢unima.

Jedan dio drustava za osiguranje shvata problem u kojem se trZiSte nalazi, ali o¢igledno dok problem ne shvate
i osiguranici, a posebno Drzava, teSko da ¢e se neSto popraviti.

Srec¢om, 2007. je bila godina bez velikih Steta, kako na BiH trzistu, tako i u globalnim okvirima. Rezultat toga
je da se stanje na medunarodnom trZiStu osiguranja i reosiguranja dosta stabiliziralo. Ipak, svi su na stalnom
oprezu i stalno se preispituju modeli prognoziranja eventualnih velikih Steta, posebno onih izazvanih prirod-
nim opasnostima. Naravno ove modele prate i modeli izracunavanja ocekivanih odsteta, a cjelokupno trziste
je pod ,budnim“ okom rejting kuca koje i svaku najmanju promjenu registruju i biljeze ve¢i ili manji rejting za
osiguravaca i reosiguravaca. Ovakva situacija primorava ih na stalnu kontrolu preuzetih rizika do najmanjeg
detalja. Daljnje akvizicije, posebno na trzistu reosiguranja uvecale su ovisnost o nekoliko reosiguravaca, sto je
suzilo mogu¢nosti pronalazenja fleksibilnijih rjeSenja u pogledu uslova retrocesije. U svakom slu¢aju, deSavanja
na medunarodnom trzistu reosiguranja itekako se odrazavaju na poslovanje Bosna RE-a.

Imajudi sve ovo u vidu mora se konstatovati da je i 2007. godina bila dosta teSka godina i da su sve navedene
¢injenice bitno uticale na rezultat poslovanja za 2007. godinu, koji je u svakom sluc¢aju veoma dobar.






PREMIJA 1 STETE REOSIGURANJA

Pregled ostvarene premije i placenih Steta reosiguranja za 2007. godinu dan je u Tabeli 2.

2007 2007+1V kv.
Premije reosiguranja 38,726,671 48,374,195
Stete reosiguranja 16,597,522 20,162,622

Svakako veliki broj faktora uti¢e na visinu ostvarene premije i Steta reosiguranja. Jedan od najvaznijih el-
emenata je kretanje premija i Steta na trziStu osiguranja na kojem djeluje Bosna RE, ali jedan od najvaznijih
faktora je broj i struktura zaklju¢enih ugovora o reosiguranju, uvjeti ugovora i sl.

Broj ugovora o reosiguranju koje Bosna RE zakljutuje sa cedentima iz godine u godinu se povecava. Kretanje
broja zaklju¢enih ugovora dano je u narednom grafikonu (Grafikon 1), koji pokazuje kretanje u periodu za 12
godina i to samo aktivnih ugovora o reosiguranju.

Grafikon 1
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Ugovori zakljuteni za 2007. godinu, nisu doZivjeli neke bitne promjene strukture, niti su uvjeti ugovora
mnogo drugaciji od onih kaji su bili u prethodnoj godini. Odnos izmedu proporcionalnih i neproporcionalnih
ugovora nije izmijenjen. Cini se da cedenti Bosna RE vise potenciraju proporcionalne ugovore, Sto je i razum-
ljivo, s obzirom na snagu cjelokupnog bosanskohercegovackog trzista osiguranja.

Ostvarena premija reosiguranja u 2007. godini iznosi KM 38.726.671, odnosno KM 48.374.195, kada se
uklju¢i i 1V kvartal 2007. godine. Prvi rezultat je 29,38% vedi od ostvarenja u 2006. godini, tj. 15,48% povecan
u odnosu na plan premije reosiguranja za 2007. godinu. Ovi pokazatelji dani su u tabeli prihoda i rashoda,
tako da se nece posebno objasnjavati u narednom tekstu.
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Kretanje premije reosiguranja, ostvarene u Bosna RE u posljednjih 7 godina dano je u Tabeli 3.

| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2007+1V kv

U KM
Premija reosiguranja 20.180.723 | 24.556.026 | 27.696.659 | 30.986.250 | 30.163.596 | 29.932.347 | 38.726.671 | 48.374.195
Indeks rasta premije 100,00 121,68 112,79 111,88 97,35 99,23 129,38 161,61

v .

UceSc¢e Bosna RE u Stetama, odnosno plac¢ene Stete reosiguranja za 2007. godinu dane su u Tabeli 4.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007+1V kv

UKM
Stete reosiguranja 7.290.913 7.758.011 9.838.326 | 13.579.294 | 19.509.583 | 14.084.978 | 16.597.522 | 20.162.622
Indeks rasta [pada Steta 100,00 106,41 126,82 138,02 143,67 72,20 117,84 143,15

Ukupno isplacene Stete iznose KM 16.597.522 §to je 12,01% viSe od placenih Steta u prethodnoj godini, a
9,60% su vece od planiranih. Ako se u obzir uzmu Stete sa IV kvartalom 2007. godine onda je njihova visina
KM 20.162.622, Sto je 40,07% viSe od plana, odnosno, 43,149% viSe od ostvarenja za 2006. godinu. Ostvarene
premije i placene Stete u 2007. godini prikazani su ui na Grafikonu 2, a u Grafikonu 3 dat je pregled indeksa
rasta premija i Steta reosiguranja.

Grafikon 2
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Grafikon 3
INDEKSI RASTA/PADA PREMIJE 1 STETA REOSIGURANJA
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U nominalnom iznosu, Stete reosiguranja su mnogo manje od premije, medutim, trend rasta Steta je mnogo
brzi od trenda rasta premije. U periodu od 12 godina, Stete reosiguranja su porasle za 28 puta, a premija reo-
siguranja za 17 puta. Ovaj dvanaestogodisnji trend kretanja Steta reosiguranja prekinut je 2006. godine, kada
je registriran pad od 37,80% u odnosu na prethodnu godinu. Ovakva oscilatorna kretanja nisu rezultat neke
zakonomjernosti. Jednostavno, nekoliko godina je bilo pogodeno sa jednom ili dvije vece Stete, Sto je dovelo
do naglih kolebanja u periodu 2005.-2006. godina. Mali i nehomogeni portfelji, kao Sto je portfelj Bosna
RE, su podlozni ovakvim uticajima. U 2007. dolazi do ponovnog rasta Steta reosiguranja, ali nije dostignuta
rekordna 2005. godina. Ipak, imajuci u vidu 1V kvartal 2007. godine i stanje rezervacija, zasigurno je da c¢e u
narednom periodu indeks rasta Steta reosiguranja preéi granicu od 3.000,00.

Dio rizika koji prevazilazi kapacitete Bosna RE distribuira se na medunarodnom trzisStu osiguranja, kroz razne
vrste ugovora o retrocesiji. Naravno, retrocesiju prati i placanje dijela premije reosiguranja.

Premija reosiguranja u vlastitom samopridrzaju iznosi KM 18,17, odnosno KM 23,96 miliona, Sto predstavllja
kontinuitet rasta zadrZane premije, koji je narusen u 2006. godini. Jasno je da ta godina predstavljala iznimnu
godinu. Razlog za ovo je kupovina dodatnih zastita za portfelj Bosna RE. Naime, sigurnost Bosna RE i njenih
cedenata je jedan od osnovnih ciljeva Drustva. Svi ovi elementi mogu se vidjeti iz Tabele 5 i Grafikona 4.
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Tabela 5 UKUPNA PREMIJA, PREMIJE U RETROCESLJI 1 PREMIJA U SAMOPRIDRZANJU ZA PERIOD 1996.-2007.

Ukupna premija Premija retrocesija Premija u samopridrzaju
1996 2.377.100 1.889.706 487.394
1997 7.083.261 5.968.412 1.114.849
1998 8.702.914 7.510.263 1.192.651
1999 12.698.807 9.438.442 3.260.365
2000 16.761.244 12.944.731 3.816.512
2001 20.180.591 14.614.791 5.565.800
2002 24.555.778 15.947.480 8.608.298
2003 27.696.659 19.498.141 8.198.518
2004 30.986.250 24.128.741 6.857.509
2005 30.163.596 16.930.545 13.233.051
2006 29.932.347 20.833.435 9.098.912
2007 38.726.671 20.552.130 18.174.541
2007+1V kv 48.374.195 24.413.442 23.960.754
Grafikon 4
ODNOS PREMIJE RETROCESIJE 1 PREMIJE U SAMOPRIDRZAJU ZA PERIOD
1996.-2007. GODINA 1SKAZANO U %
100%
g 2
90% =) o &
g g & g =
2
80% © < = o o g
Q B N 3 g A
g S z o & =] o
70% e & 3 < & & 2 = 2
2 Qo - < o <
(=} N [Ce) © Ll - o]
U © S s @ 9 n
60% & © ™ = o o 3 oA
> N ) o S &
S 5 < =1 g = L
500 Q 3 S = 2
~ ok N 2
O a
Y=}

40%

30%

20%

10%

0%

1996

1997

1998

1999 2000 2001

2002

56,13%

2003 2004 2005

2006

53,0 7%
50,4 7%

2007 2007+1V kv.

¥ Bosna RE d.d.-premija u samopridrzaju B Bosna RE d.d.-premija retrocesija

U 2007. godini nastavljen je trend povecanja zadrZane premije, Sto je rezultat jatanja Bosna RE. Kako je ve¢
receno, prekid ovog trenda se desio u 2006. godini i rezultat je obezbjedenja dodatnih zasStita za preuzete
rizike od strane Bosna RE. Naime, struktura portfelja Bosna RE je dosta nehomogena, pa uprkos dobroj brizi
u pogledu preuzimanja rizika, stalne procjene izloZenosti, portfelj Bosna RE je podlozan poprili¢nim promjen-
ama ostvarenjem samo nekoliko ve¢ih ili vec¢eg broja manjih Steta. Naravno, ovakva politika u pogledu zastite
omogucava Drustvu i izlazak na medunarodno trZiSte reosiguranja.
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1 nadalje ostaje Cinjenica da joS uvijek jedan broj cedenata Bosna RE ima malo iskustva u poslovima osigu-
ranja i reosiguranja. Procjena PML-a, upravljanje rizicima i vlastitim portfeljima predstavlja veliki problem za
odredene cedente. Stoga je kao stalni zadatak u Bosna RE-u prihvacena praksa maksimalne pomo¢i klijentima,
u pogledu prihvatanja rizika u osiguranje.

Uporedni indeksi rasta ukupne premije reosiguranja, premije retrocesije i zadrzane premije, dani su u Grafikonu
5 i pripadajucoj tabeli.

U promatranom periodu premija reosiguranja porasla je za 16,2 puta, premija retrocesije za 10,8 puta, a
zadrZana premija za 37,2 puta.

Grafikon 5
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B Index rasta ukupne premije reosiguranja

Kretanje Steta reosiguranja unutar vlastitog samopridrZaja Bosna RE i retrocesije, dani su u Tabeli 6, a njihov
procentualni odnos prikazan je na Grafikonu 6.
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Tabela 6 UKUPNE STETE, STETE 1Z RETROCESIJE 1 STETE U SAMOPRIDRZANJU ZA PERIOD 1996.-2007.

GobiSnut 1zvIESTA) 2007

Ukupne Stete Stete iz retrocesije Stete u samopridrzaju
1996 7.083.261 6.304.102 779.159
1997 8.702.914 7.658.564 1.044.350
1998 12.698.807 10.413.022 2.285.785
1999 16.761.244 13.241.383 3.519.861
2000 7.316.318 5.950.608 1.365.710
2001 7.290.913 5.555.949 1.734.963
2002 7.758.011 4.859.996 2.898.015
2003 9.838.326 6.701.543 3.136.783
2004 13.579.294 12.194.214 1.385.080
2005 19.509.583 14.437.992 5.071.591
2006 14.084.978 7.137.045 6.947.934
2007 15.777.100 4.926.154 10.850.946
2007+1V kv 20.162.622 6.836.578 13.326.044

Ukupno plac¢ene Stete po osnovu retrocesije iznose KM 4,92 miliona, $to je za 30,97% manje u odnosu na
prethodnu godinu. Stete koje su teretile vlastiti samopridrzaj su u visini od KM 10,85 miliona i povecane su
za 56,18% u odnosu na 2006. godinu. Naravno to je odraz znatnog povecanja rizika u samopridrZaju Bosna

RE.

Grafikon 6 daje graficki prikaz odnosa isplacenih Steta na teret samopridrZaja Bosna RE i retrocesije.
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Smanjenje uceSca retrocesije u Stetama i istovremeno povecanje uceS¢a Steta u samopridrzaju Bosna RE je
najvedim dijelom rezultat povecanja dijela rizika koji je zadrZan u samopridrZaju Bosna RE u 2007. godini. Re-
alno, maksimalni samopridrZaji Bosna RE nisu povec¢avani, nego su samo koriSteni na nacin koji je omogucio
uvecani kapital DruStva. Zato, uzimajudi u obzir sve faktore koji uti¢u na sigurnost jednog reosiguravaca uz
obazriv pristup preuzimanju rizika, jasno sagledavanje svake potencijalne opasnosti i dodatne zaStite, neo-
phodno je aktivnu ulogu Bosna RE kao reosiguravaca jos vise potencirati.

U strukturi premije reosiguranja, koja je ostvarena u Bosna RE tokom 2007. godine nije bilo znacajnijih pom-
jeranja, poredec¢i sa prethodnom godinom. U ostvarenoj premiji i dalje dominira auto-kasko sa 27,96%, a
potom slijede grupe osiguranja 08 i 09 (osiguranje pozara ... i ostala imovinska osiguranja). U grupi 09 doslo
je do pada uceSc¢a ove vrste osiguranja u ukupno ostvarenoj premiji, Sto je posljedica smanjenja uces¢a Bosna
RE na jednom od vec¢ih ugovora sa trzisSta R Makedonije.

U ostalim grupama osiguranja nema vecih promjena. Mozda treba naglasiti da grupa osiguranja 19 (Zivot)
ustvari predstavlja osiguranje prikljuéne nezgode uz osiguranje Zivota.

Pregled strukture premije reosiguranja dan je u Tabeli 7.

Tabela 7 STRUKTURA PREMIJE REOSIGURANJA PO VRSTAMA OSIGURANJA

2006 2007 | 200741V kv | Indeks | Indeks+IVkv | 2006 2007 | 200741V kv
1| Osiguranje od nezgode 1337.216 | 2.036.457 | 2.387.256 | 152,29 178,52 |  4,47% | 5,26% 4,93%
2 | Zdravstveno osiguranje 1.100.142 | 997.542 | 1.200.135| 90,67 109,09 | 3,680 | 2,58% 2,48%
3 ?i‘g:]:gme cestovnih vozila 7.723.069 | 10.826.683 | 14.037.622 | 140,19 181,76 | 25800 | 27,96% |  29,02%
4 | Osiguranje tracnih vozila 0 0 0 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
5 ?i‘gggjme zratnih letjelica 545162 | 415.465 | 415465 | 76,21 7621 | 1,820 1,07% 0,86%
g | Osiguranje pomorskog, 7.956 40.546 56.384 | 509,62 708,70 |  0,03% | 0,10% 0,12%
rije¢nog i jezerskog kaska
7 | Osiguranje robe u prevozu 1.173.072 | 1.860.486 | 2.366.628 | 158,60 201,75 | 3,920 |  4,80% 4,89%
g | Osiguranje imovine od pozara | ¢ j10 04y | 7519957 | 9.191.104 | 13577 165,94 | 18,500 | 19,420 19,00%
i nekih drugih opasnosti
9 | Ostala osiguranja imovine 8.957.587 | 8.455.414 | 10.223.010 | 94,39 114,13 | 29,9300 | 21,83% 21,13%
1o | Osiguranje od . 1.538.294 | 4.030.057 | 5.533.232 | 261,98 359,70 | 5,14% | 10,41% 11,44%
automobilske odgovornosti
1 | Osiguranje od odgovornosti 406042 | 318505 | 318505 | 78,44 78,44 | 136% | 0,820 0,66%
u zratnom prometu
1 | Osiguranje od 25.694 237 237|092 092 | 0,09% | 0,00% 0,00%
odgovornosti brodara
13 | Ostala osiguranja od 793.705 | 1.378.562 | 1.572.658 | 173,69 198,14 | 2,650 | 3,56% 3,250
odgovornosti
14 | Osiguranje kredita 0 5.462 5462 | 0,00 000 | 0,00%| 001% 0,01%
15 | Osiguranje jemstva 14.927 0 6.233| 0,00 41,76 | 0,05% |  0,00% 0,01%
16 | Osiguranje razlicitih 142.106 | 230.958 258.024 | 162,53 181,57 | 0,47% | 0,60% 0,53%
finansijskih gubitaka
17 | Osiguranje pravne zastite 0 0 0 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
18 | Osiguranje pomoci 0 0 o| o000 0,00 | 0,00% | 0,00% 0,00%
1g | £ivotna osiguranja (osiguranja 628.633 | 610340 | 802.240 | 97,09 127,62 | 2,10% |  1,58% 1,66%
Zivota i rentna osiguranja)
SVEUKUPNO 29.932.347 | 38.726.671 | 48.374.195 | 129,38 161,61 | 100,00% | 100,00% |  100,00%
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Krajem 2006. godine donoSenjem seta podzakonskih akata, okonc¢an je proces uvodenja nove zakonske regu-
lative na entitetska trzista, a time i na ukupno trZiSte osiguranja u Bosni i Hercegovini. lako se od ovog procesa
oc¢ekivalo mnogo, izgleda da su ocekivanja bila prevelika i nerealna. Niti su ostvareni ciljevi uvodenja novih
zakona, niti je njihovo ostvarenje moguce u dogledno vrijeme. A u tom meduprostoru ostaje mjesta za rad
drustava za osiguranje koji je u dosta slucajeva van okvira zakona. Bosna RE kao specijalizovano drustvo za
reosiguranje taj nacin rada posebno osjeti. 1 pored stalnih kontakata sa Agencijom za nadzor osiguranja u F
BiH pa i Agencijom u R Srpskoj, malo toga se promijenilo. Oni koji su krSili zakon i nadalje to rade, a u nekim
prilikama i sama Agencija pomaze takvu praksu (Agencija u RS), izdaju¢i dozvole za reosiguranje kod inozem-
nog reosiguravaca, ali samo onog registrovanog u Srbiji. Zbog ovakve prakse, prema grubom prora¢unu Bosna
RE je od 1998. godine izgubila premijskog prihoda u visini od oko KM 40 miliona.

Struktura premije reosiguranja, prema porijeklu (Bosna i Hercegovina, inozemstvo) dana je u narednim Grafiko-
nima 7 i 8. U odnosu na prethodnu godinu, smanjena je premija reosiguranja iz inozemstva, Sto je posljedica
gubitka portfelja reosiguranja u R Makedoniji. Run off za ugovore koji su postojali do 2005. godine u R
Hrvatskoj i koji je gotovo potpuno okoncan, te manje ucesS¢e u inozemnim ugovorima, imali su za rezultat
smanjenje pla¢enih Steta u inozemstvu.

Grafikon 7
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Grafikon 8

KRETANJE STETA REOSIGURANJA OSTVARENIH U BIH 1 INOZEMSTVU
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S obzirom da je trZiSte reosiguranja Bosne i Hercegovine prioritetno za Bosna RE, u narednom grafikonu dana
je usporedba kretanja indeksa ostvarene premije reosiguranja u BiH i ostvarene premije osiguranja na ovom
trzistu. lako je porast premije reosiguranja brZi od rasta premije osiguranja u cjelokupnom promatranom peri-
odu, niti sa jednim od ovih rezultata teSko da se moZe biti zadovoljan. Premija osiguranja raste veoma sporo,
tako da joS uvijek nije dosegla nivo od 1991. godine. Premija reosiguranja manje-viSe prati ovako spori rast.
Nakon tri godine stagnacije premija reosiguranja ostvarena u 2007. godini ima najbolji do sada zabiljeZeni rast.
Medutim, treba naglasiti da je oko 50% ovog rasta stvarni rast premije reosiguranja, a ostalih 50% odnosi se
na ugovore o reosiguranju koji su postojali i do tada, ali su bili kod nekog drugog reosiguravaca.
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Grafikon 9
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INDEKS RASTA PREMIJE REOSIGURANJA BOSNA RE, OSTVARENE U BiH U ODNOSU NA PREMIJU
OSIGURANJA OSTVARENE U BiH 1 FEDERACIJI BiH ZA PERIOD 1996.-2007. GODINA
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g Ukupro trziste BiH - indeks rasta 100,00 | 176,85 | 211,25 | 318,43 | 363,89 | 364,82 | 427,67 | 423,50 | 474,76 | 537,48 | 578,73 | 645,83
premije osiguranja
g Ukupro trziste F BiH -indeks rasta 100,00 | 176,85 | 211,25 | 258,30 | 285,85 | 286,24 | 310,09 | 312,14 | 356,66 | 390,73 | 426,29 | 477,01
premije osiguranja
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Na kraju treba naglasiti da je Bosna RE jedini bosanskohercegovacki reosiguravac¢ koji ima dozvolu za rad na
teritoriji BiH. To ne znad¢i i da je jedini koji radi ugovore o reosiguranju za drustva za osiguranje registrirana u
BiH. Prema dostupnim pokazateljima uradena je Tabela 8, u kojoj je dan pregled kretanja premije osiguranja
i reosiguranja u BiH i F BiH. lako su podaci o premiji reosiguranja drugih reosiguravaca nepouzdani ipak je
sigurno da gotovo 1/4 ukupne premije reosiguranja BiH trziSta osiguranja, pripada drugim drustvima za reo-
siguranje.

Grafikon 10
UDIO PREMIJE REOSIGURANJA U UKUPNO OSTVARENOJ PREM1JI
OSIGURANJA TRZISTA BiH
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STANJE KAPITALA BOSNA RE

Stanje kapitala Bosna RE dano je u narednoj tabeli:

GopiSna1 1zvIESTAI 2007

Dionicki kapital | Vlastite dionice Re?e;iiigrsg]ske Dividende ZadrZana dobit Ukupno
Stanje 31. decembra 2004. 5.029.700 - 4.263.020 - 1.208.437 | 10.501.157
Raspored zadrzane dobiti - - 606.061 402.376 -1.008.437 -
Prijenos (sa) na - - 80.000 - -80.000 -
Isplata dividendi - - - -402.376 - -402.376
Neto dobit 2005. godine - - - - 2.059.225 2.059.225
Stanje 31. decembra 2005. 5.029.700 0 4.949.081 0 2.179.225 | 12.158.006
Raspored zadrzane dobiti - - 1.426.552 452.673 -1.879.225 -
Prijenos (sa) na - - 120.000 - -120.000 -
Isplata dividendi - - - -452.673 - -452.673
Kupovina vlastitih dionica - -18.200 - - - -18.200
Neto dobit 2006. godine - - - - 2.519.185 2.519.185
Stanje 31. decembra 2006. 5.029.700 -18.200 6.495.633 0 2.699.185 [ 14.206.318
Raspored zadrzane dobiti - - - - - -
Prijenos (sa) na - - 180.000 - -180.000 -
Isplata dividendi - - - - -451.035 -451.035
Prodaja vlastitih dionica - 18.200 16.800 - - 35.000
Neto dobit 2007. godine - - - - 2.452.743 2.452.743
Stanje 31. decembra 2007. 5.029.700 0 6.692.433 0 4.520.893 | 16.243.026

Stanje kapitala Bosna RE-a u 2007. godini uvec¢ano je za 14,43% u odnosu na 2006. godinu. Dionicki kapital
je ostao na istom nivou, kao i u 2006. godini, jer nije bilo potrebno njegovo povecanje po bilo kojem osnovu.
Rezerve su uvecane za 21,95%, Sto predstavlja uvecanje za dio dobiti ostvarene za 2007. godinu.

U Tabeli 10 i grafikonu koji je slijedi dan je pregled svih elemenata premije reosiguranja (bruto i neto), kapitala

Bosna RE i odnosa kapitala i neto premije reosiguranja.

Povrat na ukupno raspoloZivi kapital iznosi:

2005 2006 2007
Dobit prije oporezivanja 2,549,308.00 2,972,310.00 2,607,935.00
Porez na dobit 490,083.00 453,125.00 155,192.00
Neto dobit 2,059,225.00 2,519,185.00 2,452,743.00
Prosjecan raspolozivi kapital 11,329,581.50 13,182,162.00 15,224,672.00

ROE

18.18%

19.11%

16.11%
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Grafikon 11
POVRAT NA RASPOLOZIVI KAPITAL U PERIODU 2005.-2007. GODINA
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OSTVARENJE PRITHODA 1 RASHODA

Bilans stanja i Bilans uspjeha za poslovnu 2007. godinu sacinjeni su na osnovu Zakona o osiguranju, Zakona
o racunovodstvu i Kodeksa racunovodstvenih nacela i Ratunovodstvenih standarda. Neovisna revizorska kuca
Deloitte d.o.o. iz Sarajeva izvrSila je reviziju financijskih izvjeStaja i dala svoje neovisno revizorsko misljenje,
koje je sastavni dio bilansnih izvjeStaja. lako ne postoji zakonska obaveza angaZovanja medunarodne revizor-
ske kuce, zbog izrazitog medunarodnog karaktera reosiguranja, Uprava Bosna RE-a je postavila taj standard
u poslovanju.

Osnovna nacela odnosno pravila i metode ocjenjivanja bilansnih pozicija koja su primjenjivana u poslovanju
u protekloj godini su:

m  Materijalna i nematerijalna stalna sredstva vode se po nabavnoj vrijednosti.

m  Amortizacija se obra¢unava po linearnoj metodi, uz primjenu Odluke Vlade Federacije BiH, kao i od-
luke Uprave Drustva.

m Revalorizacija stalnih sredstava, potrazivanja i obaveza nisu vrSene jer je indeks cijena proizvodaca
industrijskih proizvoda ispod 100%.

m PotraZivanje i obaveze iz inostranstva kursiraju se po srednjem kursu na dan 31.12.2006. godine.

m Ispravkavrijednosti potrazivanja vrsi se za potrazivanja starija od godinu dana u skladu sa medunarodnim
racunovodstvenim standardom.

Neophodno je ponovno napomenuti da je 2007. godina godina u kojoj je izmjenjen nacin bilansiranja
$to je objaSnjeno na pocetku izvjeStaja. U tabeli izvjeStaja uradeno je prilagodavanje radi mogucnosti
uporedivanja i to:

2006. godina, sa starog kontnog plana prevedena je na novi kontni plan i bilansirana po neto principu.
2007. godina, plan uraden po starom bruto nacinu bilansiranja, prebacen je na neto nacin.

2007. godina izvrienje, prikazana je po neto sistemu, odnosno novim bilansnim shemama i to kao 2007.
godina, koja sadrzi 1V kvartal 2006. godine i 1, 11 i 111 kvartal 2007. godine. Istovremeno prikazan je i
rezultat 2007. godine sa 1V kvartalom.

Ostvareni ukupan prihod u 2007. godini iznosi KM 37,92 miliona, Sto je za 64,480% viSe u odnosu na ostva-
renje u 2006. godini, odnosno za 89,23% viSe od plana za 2007. godinu. Rezultati koji ulju¢uju 1V kvartal su
gotovo identi¢ni.'

Bruto premija reosiguranja iznosi KM 38,72 miliona, odnosno KM 48,37 miliona, ukljucujudi i procjenu 1V
kvartala. Neto premijski prihod je KM 18,17 miliona, tj. KM 23,96 miliona, Sto i ¢ini 47,92% ukupnog prihoda,
a ukljucujudi 1V kvartal 64,04%.

Premija retrocesije iznosi KM 20,55 miliona i predstavlja 53,06% ukupno ostvarene premije. Sa procjenom 1V
kvartala, odnos retrocesije i ukupno ostvarene premije reosiguranja je 50,46% : 49,549%.

Provizija koja je dobivena po osnovu retrocesije iznosi KM 4,32 miliona (1+3 kvartala), odnosno KM 4,54 mil-
iona, (1+4 kvartala). Treba naglasiti da je u bilansu prikazan razgraniceni iznos, Sto znaci da bi ukupan iznos
ove provizije trebalo uvecati za KM 1,20 miliona da bi se dobio iznos za 2007. godinu.

Bruto Stete reosiguranja iznose KM 15,77 miliona, odnosno sa efektima 1V kvartala KM 20,16 miliona.

! Razlika u ostvarenju koje ne ukljucuje 1V kvartal 2007. godine i onog u koji je 1V kvartal uklju¢eno, bit ¢e komentirana
samo ukoliko je znac¢ajna i ima bitan uticaj na rezultat.
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UceSc¢e retrocesije u Stetama je KM 4,92 miliona, odnosno KM 6,83 miliona. Neto Stete, na teret Bosna RE
iznose KM 10,85 miliona, tj. KM 20,16 miliona.

Provizija reosiguranja koju Bosna RE daje svojim cedentima na ime pokrivanja troSkova pribave iznosi KM 7,21
miliona, bez efekata 1V kvartala. Ukoliko se ukljuce i ovi efekti, onda je to KM 6,47 miliona. Treba naglasiti da
ovaj posljednji iznos predstavlja dio koji tereti bilans 2007. godine i trebalo bi ga uvecati za KM 2,70 miliona
da se dobije ukupna provizija na teret Bosna RE. Pregled ovih stanja dan je u narednoj tabeli i to sa efektima
1V kvartala.

Tabela 11
Provizija bruto 9,180,077.46
Provizija bruto 2007. 6,472,429.73
Provizija bruto-vremensko razgranicenje 2,707,647.73
Provizija iz retrocesije ukupno 4,329,054.45
Provizija iz retrocesije 2007. 1,201,299.81
Provizija iz retrocesije-vremensko razgranicenje 5,530,354.26
Neto provizija na teret Bosna RE 3,649,723.20
Neto provizija na teret Bosna RE 2007. 2,143,375.28
Neto provizija na teret Bosna RE-vremensko razgrani¢enje 1,506,347.92

Stanje tehnickih rezervisanja dano je u Tabeli 12.

Redni broj Osnov Stanje na dan 31.12.2006 Stanje na dan 31.12.2007

1 Rezervirane Stete 9,539,042.91 7,028,270.18

2 1BNR 2,976,973.42 3,192,427.48

3 Masovne i katastrofalne Stete 0.00 0.00

4 Prenosna premija 2,867,232.12 9,238,228.33

5 Rezerva za bonuse i popuste 0.00 -290,882.13
UKUPNO 15,383,248.45 19,168,043.86

Stanje rezervisanih Steta je smanjeno za KM 2,52 miliona, IBNR je ostao gotovo na istom nivou, dok su znatno
uvecana stanja prenosne premije i to za KM 6,37 miliona. Ovo je rezultat prije svega ukljucenja 1V kvartala u
obracun, jer je gotovo cjelokupna premija ovog perioda rezervirana kroz prenosnu premiju. Isto tako, i rezer-
virane Stete su smanjene jer su Stete 1V kvartala, koje su ranije bile u rezervacijama, zavrsene kroz redovan
obra¢un. U 2007. godini se po prvi puta radilo rezerviranje za bonuse i popuste. Ovdje se prije svega radi o
profitnim provizijama i uskladivanjima po skalarnim provizijama, a koje pripadaju 2007. i ranijim godinama,
a bit ¢e obracunate i placene u 2008. godini. S obzirom na rezultate nekih ugovora, ¢ije uskladivanje skalarne
provizije predstavlja prihod za Bosna RE, ova pozicija u stanju tehnickih rezervisanja ima negativni predznak.

(Sa]
(Sa}




Pregled ostalih troskova poslovanja i posebno troSkova akvizicije dan je u narednoj Tabeli 13.
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Ostvarenje bez

Ostvarenje sa

NETO PREMUJU

OStZ\’g(;Z"Je ; (')‘g; 1V kv 2007 1V kv 2007 3/1 3/2 41 4/2
0-Jan-00 31-Dec-07
1 2 3 4 5 6 7 8

UKUPNI TROSKOVI BEZ
e 1 ERET 3.080.400,03 | 2.871.000,00 | 2.882.525,11 | 3.125.587,87 | 93,58 | 100,40 | 101,47 | 108,87
TROSKOVI PRIBAVE 2.690.278,65 | 2.492.000,00 | 2.625.189,14 | 2.762.975,40 | 97,58 | 105,34 | 102,70 | 110,87
BRUTO PREMIJA 29.932.347,06 | 33.534.000,00 | 38.726.671,27 | 48.374.195,19
NETO PREMIJA 9.098.912,32 | 14.530.000,00 | 18.174.541,35 | 23.960.753,52
TROSKOVI U ODNOSU NA

0, 0, 0, 0
ST SRE I 8,990% 7,43% 6,78% 5,71%
LR SOATLIBIDN SO 29,57% 17,15% 14,44% 11,53%

1z tabele je jasno da troSkovi u odnosu na premiju reosiguranja, kako bruto, tako i neto imaju stalnu tendenciju

smanjenja.

Ukupni prihodi za 2007. godinu iznose KM 37,92 miliona, tj. KM 37,41, uzimajudi i efekte 1V kvartala.

Ukupni rashodi reosiguranja u 2007. godini iznose KM 34,99 miliona, odnosno KM 34,80 miliona.

Razlika izmedu prihoda i rashoda iznosi KM 2.607.935,49, Sto predstavlja bruto dobit za 2007. godinu.




Dionicarima Bosna Reosiguranje d.d. Sarajevo:

Obavili smo reviziju prilozenih nekonsolidovanih finansijskih izvjestaja (strana 3 do 37) Bosna Reosiguranje d.d.
Sarajevo (u daljnjem tekstu: “Drustvo”), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2007. godine,
bilansa uspjeha, izvjeStaja o promjenama na kapitalu i izvjeStaja o novcanim tokovima za godinu koja je tada
zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i drugih napomena uz finansijske izvjeStaje.

Odgovornosti uprave za finansijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentiranje prilozenih nekonsolidovanih finansijskih izvjeStaja
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja. Odgovornosti Uprave obuhvataju: diza-
jniranje, uspostavljanje i odrzavanje internih kontrola vezanih za pripremanje i fer prezentiranje finansijskih
izvjeStaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare ili greSaka; odabir i dosljednu
primjenu odgovarajuc¢ih ratunovodstvenih politika; te davanje razboritih ra¢unovodstvenih procjena u datim
uvjetima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti nezavisno misljenje o priloZzenim nekonsolidovanim finansijskim izvjeStajima na
temelju nase revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni stan-
dardi zahtijevaju da postupamo u skladu s eti¢ckim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se
u razumnoj mjeri uvjerili da finansijski izvjestaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske.

Revizija ukljucuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u finansijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju¢ujudi i procjenu
rizika materijalno znatajnog pogreSnog prikaza finansijskih izvjeStaja, bilo kao posljedica prevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje finansijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene datim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o uc¢inkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder ukljucuje i ocjenjivanje
primjerenosti primijenjenih racunovodstvenih politika te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza finansijskih
izvjeStaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje naseg
misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, priloZeni nekonsolidovani finansijski izvjeStaji prikazuju objektivno, u svim materijal-
nim stavkama, finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2007. godine, kao i rezultate njegovog po-
slovanja, promjenama na kapitalu i promjene u novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Isticanje ¢injenice

Bez kvalificiranja naseg misljenja, skre¢emo paznju na ¢injenicu da je Drustvo ove nekonsolidovane finansijske
izvjeStaje sastavilo na temelju i prema zahtjevima zakona i propisa u Federaciji Bosne i Hercegovine te da su
ulaganja u podruZnice i pridruZena pravna lica u ovim finansijskim izvjeStajima iskazana po trosku sticanja.
Bolje razumijevanje finansijskog poloZaja Drustva moZe se dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjeStaje
Drustva, kao Sto je navedeno u Napomeni 3.

Deloitte d.o.o.

Sarajevo, 22. februar 2008.



Bosna Reosiguranje d.d. Sarajevo

Nekonsolidovani bilans uspjeha za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2007.

(svi iznosi su izrazeni u KM)

Napomena

2007.

2006.

Prihodi od reosiguranja

5

38.564.909

30.103.376

Prihod od premije ustupljen reosiguravatelju, neto 5 (20.975.152) (20.899.485)
Neto prihod od premije 17.589.757 9.203.891
Stete i troskovi po reosiguranju 6 (12.341.266) (19.032.168)
Stete i trodkovi po reosiguranju pokriveni 6 1.601.420 9.751.190
od reosiguravatelja, neto

Neto troskovi Steta (10.739.846) (9.280.978)
Prihod od provizije 4.329.054 5.111.400
Troskovi provizije (6.621.105) (5.517.379)
Neto troskovi provizija (2.292.051) (405.979)
Neto dobit / (gubitak) od reosiguranja 4.557.860 (483.066)
Prihod od ulaganja 7 833.304 4.848.444
Ostali operativni prihodi 8 175.960 1.335.320
Prodajni, administrativni i ostali operativni troSkovi 9 (2.782.490) (2.690.6438)
Negativne kursne razlike, neto (176.699) (37.740)
Dobit prije oporezivanja 2.607.935 2.972.310
Porez na dobit 10 (155.192) (453.125)
Neto dobit 2.452.743 2.519.185
Zarada po dionici 11 634,60 652,91
5. PRIHOD1 OD REOSIGURANJA 2007. 2006.
Prihod od reosiguranja u zemlji 43.005.816 24.969.618
Prihod od reosiguranja u inostranstvu 5.368.379 4.962.728
Povecanje rezervisanja za umanjenje vrijednosti potrazivanja (166.445)
Promjene na prijenosnim premijama (9.809.286) 337.475
Prihod od reosiguranja ostvareno izdatim ugovorima o reosiguranju 38.564.909 30.103.376

Prihod od premije prenesen reosiguravatelju

(24.413.442)

(20.833.435)



Promjene na prenosnim premijama prenesenim reosiguravatelju

Premija reosiguranja prenesena reosiguravatelju

3.438.290

(20.975.152)

(66.050)

(20.899.485)

17.589.757 9.203.891

6. STETE 1 TROSKOVI PO REOSIGURANJU 2007. 2006.
Stete i troskovi po reosiguranju u zemlji 17.673.220 11.530.780
Stete i troskovi po reosiguranju u inostranstvu 2.489.402 2.554.198
Promjene rezerve za nastale a neprijavljene Stete 1.652.181 3.209.914
Promjene rezerve za nastale Stete (9.961.180) 1.737.276
Promjene rezerve za bonuse, popuste i povrate premije 487.643 -
Stete i troskovi po reosiguranju 12.341.266 19.032.168
Stete i troskovi pokriveni od reosiguravatelja (6.836.578) (7.137.045)
Promjene rezerve za nastale a neprijavljene Stete (1.436.725) (3.141.941)
Promjene rezerve za nastale Stete 7.450.407 527.796
Promjene rezerve za bonuse, popuste i povrate premije (778.524) -
Stete i troskovi po reosiguranju pokriveni od reosiguravatelja (1.601.420) (9.751.190)
10.739.846 9.280.978

7. PRIHOD OD ULAGANJA 2007. 2006.
Kamata na bankarski depozit 556.402 576.267
Dividende 223.284 219.571
Prihod od prodaje ulaganja 48.002 -
Prihod po investicijskom ugovoru - 3.971.086
Smanjenje ispravke za umanjenje vrijednosti kredita - 81.520
Ostali prihodi od ulaganja 5.616 -
833.304 4.848.444

8. OSTALI OPERATIVNI1 PRIHODI 2007. 2006.
Najamnina 152.446 152.445
Prihod od prodaje nekretnina i opreme, neto 14.180 142.590
Naplac¢ena otpisana potraZivanja 9.328 1.023.367
Ostalo 6 16.918




175.960 1.335.320
9. PRODAJNI, ADMINISTRATIVNI 1 OSTALI OPERATIVNI TROSKOVI 2007. 2006.
Bruto place 1.056.609 1.026.125
Ostale naknade zaposlenim i bonusi Upravi 365.984 252.145
Usluge 257.126 255.280
Amortizacija 259.174 249.052
Porezi koji ne ovise o rezultatu 171.020 170.292
Troskovi toplog obroka, prevoza zaposlenih i regresa 114.783 108.815
Premije osiguranja 109.529 156.399
TroSkovi rezervisanja za dugoro¢ne beneficije uposlenih 92.420 -
Clanarine 83.662 70.759
Reklama i reprezentacija 62.771 65.681
Odrzavanje 49.937 58.934
Materijal i energija 68.787 49.760
TroSkovi platnog prometa 48.053 38.631
Donacije i stipendije 11.309 19.700
Ostali troskovi 31.326 169.075
2.782.490 2.690.648
10. POREZ NA DOBIT 2007. 2006.
Dobit prije oporezivanja 2.607.935 2.972.310
Porezni uc¢inak nepriznatih rashoda 58.468 180.079
Dividende i udjeli u dobiti na koje je placen porez na dobit (205.984) (29.459)
I1zdvajanje u rezerve (391.190) (445.847)
Ukupno oporeziva dobit 2.069.229 2.677.083
Porez na dobit u zemlji po stopi od 30% 620.769 803.125
Umanjenje poreske obaveze na osnovu reinvestiranja (465.577) (350.000)
u nekretnine i opremu
TroSak poreza na dobit za godinu 155.192 453.125
Efektivna poreska stopa za godinu 7,5% 15,249
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10. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK) 2007. 2006.
Stanje na pocetku godine 70.880 56.195
Povecanje za uvecani troSak amortizacije 14.573 14.685
Umanjenje vrijednosti odgodene poreske imovine (85.453) (70.880)
Stanje na kraju godine - -
11. ZARADA PO DIONICI 2007. 2006.
Neto dobit 2.452.743 2.519.185
Ponderisani broj redovnih dionica za izracunavanje 3.865 3.858
dobiti po dionici

Zarada po dionici 634,60 652,91
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Bosna Reosiguranje d.d. Sarajevo

Nekonsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2007. godine

(svi iznosi su izrazeni u KM)

Napomena 2007. 2006.
1zmijenjeno
IMOVINA
Dugoro¢na imovina
Nekretnine i oprema 12 1.400.321 792.517
Ulaganja u nekretnine 13 982.478 1.033.960
Ulaganja u podruZnice 14 183.465 184.720
Ulaganja u pridruZena pravna lica 15 4.182.675 3.175.975
Razgraniceni troSkovi pribave 1.506.348 631,941
Finansijska imovina
Vlasnicki instrumenti
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 16 3.290.048 2.537.903
Duznicki instrumenti
Depoziti 17 10.930.803 10.850.846
Dati krediti 18 - 1.365.848
Imovina po osnovu reosiguranja 24 28.774.354 30.904.093
(udio reosiguravatelja u obavezama
po poslovima reosiguranja)
Potrazivanja po osnovu premija reosiguranja 19 18.474.041 9.908.913
i za Stete pokrivene od strane reosiguravatelja
Ostala potraZivanja 20 66.660 235.456
Ostala imovina 21 826.259 395.921
Novac i novcani ekvivalenti 22 8.046.553 7.801.881
UKUPNO IMOVINA 78.664.005 69.825.974
KAPITAL 1 OBAVEZE
Dionicki kapital 23 5.029.700 5.029.700
Vlastite dionice - (18.200)
Rezerve 6.692.433 6.495.633
Zadrzana dobit 4.520.893 2.699.185
16.243.026 14.206.318



OBAVEZE

Obaveze po poslovima reosiguranja 24 47.942.399 46.925.282
Obaveze po osnovu premija reosiguranja 25 10.346.552 6.508.313
i udjela u Stetama

Ostale obaveze 26 4.039.608 2.186.061
Rezervisanja 92.420 -
62.420.979 55.619.656
UKUPNO KAPITAL 1 OBAVEZE 78.664.005 69,825,974

NEKRETNINE 1 OPREMA
Zemljiste Zgrade Oprema Racunarska Ostalo Ukupno

i namjestaj oprema

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 31. decembra 2005. 4.630 1.331.379 695.626 177.655 297.444 2.506.734
(Izmijenjeno)

Povecanja - - 138.448 13.795 35.609 187.852
Rashodovanja i prodaje - (320.000) (120.084) (12.830) - (452.914)
Stanje 31. decembra 2006. 4.630 1.011.379 713.990 178.620 333.053 2.241.672
Povecanja - - 130.906 95.500 642.910 869.316
Rashodovanja i prodaje - - (106.261) (36.873) - (143.134)
Stanje 31. decembra 2007. 4.630 1.011.379 738.635 237.247 975.963 2.967.854

ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje 31. decembra 2005. - 556.818 569.789 114.375 200.241 1.441.223

(1zmijenjeno)

TroSak amortizacije - 41.927 74.827 41.741 39.076 197.571
Rashodovanja i prodaje - (57.000)  (119.809) (12.830) - (189.639)
Stanje 31. decembra 2006. - 541.745 524.807 143.286 239.317 1.449.155
TroSak amortizacije 37.927 74.901 38.492 56.372 207.692
Rashodovanja i prodaje - - (52.441) (36.873) - (89.314)
Stanje 31. decembra 2007. - 579.672 547.267 144.905 295.689 1.567.533



NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Stanje 31. decembra 2007. 4.630 431.707

Stanje 31. decembra 2006. 4.630 469.634

ULAGANJA U NEKRETNINE

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 31. decembra 2005. (Izmijenjeno)
Povecanja

Stanje na dan 31. decembra 2006.

Povecanja

Stanje na dan 31. decembra 2007.

ISPRAVKA VRIJEDNOSTI

Stanje na dan 31. decembra 2005. (Izmijenjeno)
TroSak amortizacije

Stanje na dan 31. decembra 2006.

TroSak amortizacije

Stanje na dan 31. decembra 2007.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Stanje na dan 31. decembra 2007.

Stanje na dan 31. decembra 2006.

92.342 680.274 1.400.321

35.334 93.736 792.517

Ukupno

1.372.838

1.372.838

1.372.838

287.396
51.482
338.878
51.482

390.360

982.478

1.033.960
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ULAGANJA U PRIDRUZENA PRAVNA LICA

Ulaganja u pridruzena pravna lica prema trosku je kako slijedi:

Naziv kompanije Datum izvjestavanja Djelatnost % 2007. 2006.
DUF Prof-in d.o.o0., Sarajevo 31. decembar Drustvo za upravljanje fondovima 35,03 589.138 589.138
Triglav BH osiguranje d.d. Sarajevo 31. decembar Osiguranje 28,59 1.282.490 1.282.490
Sarajevostan d.d., Sarajevo 31. decembar Odrzavanje stambenih objekata 21,54 1.311.047 1.304.347
ASA osiguranje d.d. Sarajevo 31. decembar Osiguranje 20,00 1.000.000 -
4.182.675 3.175.975
ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
Ulaganja raspoloziva za prodaju Osnovna djelatnost % 2007. 2006.
Sarajevo osiguranje d.d. Sarajevo Osiguranje 1,85 1.009.383 660.408
Bosna Sunce osiguranje d.d., Sarajevo Osiguranje 5,20 418.400 418.400
1F Prof plus d.d., Sarajevo Investicioni fond 2,42 968.524 968.524
Lido osiguranje d.d., Tuzla Osiguranje 5,18 148.400 145.160
Croatia Lloyd d.d., Zagreb, Hrvatska Reosiguravajuce drustvo 0,34 106.718 106.434
ABS banka d.d., Sarajevo Bankarstvo 0,08 - 12.000
PBS d.d., Sarajevo Bankarstvo 0,00 8.700 8.700
Sava reosiguranje d.d., Ljubljana, Slovenija Reosiguravajuce drustvo 0,001 9.044 3.428
Union banka d.d., Sarajevo Bankarstvo 0,62 210.580 210.580
Conny d.o.o0., Beograd, Srbija Trgovacko drustvo 0,43 4.269 4.269
Osiguritelna Polisa a.d. Skopje Osiguranje 6,97 406.030 -
3.290.048 2.537.903
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